Hornet Infrastructure - Water Fund (EUR) 30. September 2021

Investment Stil

Das Anlageziel des Hornet Infrastructure - Water Fund's besteht im
Erzielen eines langfristigen Wertzuwachses mit geringerer Vola-
tilitdt im Vergleich zu den Aktienmérkten.

Die Anlagestrategie verfolgt einen aktiven und wertorientierten
Anlagestil ohne Berlicksichtigung einer Benchmark. Der Fonds
investiert weltweit in Infrastrukturgesellschaften mit stabilen
Cashflows und Dividenden und nachhaltigem Impact fur Umwelt,
Gesellschaft und Wirtschaft.

Der Anlagefonds ist eine "Long"-Struktur und kann Marktrisiken
absichern. Das Wahrungsengagement wird aktiv verwaltet.
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Performance in % YTD 2021 1Jahr 3Jahre 5Jahre 8 Jahre
Hornet Infrastructure Water -4.85% -6.29% 5.21% 2.48% 32.68%
Durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung netto 1.71% 0.49% 3.60%

Quelle: IFM / Bloomberg Daten (Fondsperformance inkl. Ausschiittung und netto nach Kosten)

Risikokennzahlen YTD 2021 1Jahr 3Jahre 5Jahre 8Jahre
Volatilitat p.a. 10.62% 9.54% 11.86% 10.39% 10.35%
Portfolio Beta vs. MSCI World 0.12 0.31 0.29 0.34
Alpha vs. MSCI World p.a. -11.69% -4.07% -4.80% -3.15%
Treynor-Quotient Portfolio -0.73 -0.02 -0.06 0.00

Quelle: IFM Vaduz AG / Bloomberg Daten / Alpha = risiko-adjustierte Outperformance

Risikoprofil Empfohlener Anlagehorizont
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Wertentwicklung in EUR (inklusive Ausschiittung)
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Investment Fokus

Der Fonds investiert sein Vermogen ausschliesslich in Aktien,
welche im Infrastruktursektor aktiv sind, wie z.B. Wasser-,
versorger, Transport-, Kommunikations- und soziale Infrastruktur-
anlagen unter Berlicksichtigung von nachhaltigen ESG-Kriterien.
Die Fokussierung liegt dabei auf regulierten Wasserversorger,
welche die Anlagen betreiben, Trink- und Abwasser regional aufbe-
reiten resp. verteilen. Auch kann in Gesellschaften investiert
werden, welche in der Energieproduktion (Hydropower) tatig
sind wie auch in Unternehmen im Bereich Wassertechnologie
oder Wasserdienstleistung und -umwelt.
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Die 10 gréssten Portfolio Positionen

RusHydro Sp ADR 5.5%
Middlesex Water 5.3%
ACEAN 5.3%
SJW Group 4.9%
Severn Trent Rg 4.8%
York Water Rg 4.8%
Hera Spa 4.8%
SABESP Sp ADR 4.6%
Beijing Ent Water Rg 4.6%
COPASA 4.5%

Performancetreiber Aktien / September 2021 (EUR)

China Water Aff.
China EB Intl Rg
CEMIG Sp ADR
SABESP Sp ADR
Metawater Co. Ltd. | 0]
Severn Trent Rg
United Utilities Rg
EYDAP Rg
ACEA N
York Water Rg



Kommentar 30. September 2021

Allgemeiner Marktriuckblick

Im Monat September verzeichneten die globalen Aktienmarkte eine
Konsolidierung, welche durch erhdhte Inflationssorgen und
Ausserungen der Notenbanken ausgeldst wurde. Viele Rohstoff-
preise steigen aufgrund der konjunkturellen Normalisierung der
Weltwirtschaft, wie z.B. der Erddlpreis, welcher seit Jahresbeginn um
ca. 60% gestiegen ist. Dies tragt zu erhdéhten Produzenten- und
Konsumentenpreisen bei und bringt die Inflation auch in Europa, wie
z.B. in Deutschland auf +4%. In diesem Zusammenhang hat sich die
Européische Zentralbank entschieden ihr monatliches Anleihenkauf-
Programm von aktuell EUR 80 Mrd. auf EUR 50 Mrd. bis Ende Marz
2022 zu reduzieren. Auch das US FED signalisiert Absichten, die
Staats- und Unternehmensanleihen-Kaufe an den Kapitalméarkten zu
reduzieren, um dem verbesserten Wirtschaftsumfeld Rechnung zu
tragen. Der USD kann in diesem Umfeld entgegen den Erwartungen
gegeniber dem EUR zulegen.

Marktriickblick Infrastruktur

Der globale Infrastruktursektor hat in diesem Umfeld wie erwartet
relative Vorteile. Einerseits erholt sich die globale Konjunktur nach
dem Pandemiejahr 2020 weiter und andererseits profitiert ins-
besondere der Subsektor Infrastruktur-Energie tendenziell von
steigenden Marktpreisen. Der Preis des Europaischen CO2-
Emissionszertifikats steigt auf einen Rekordwert von EUR 62.85 und
verdeutlicht die angespannte Lage an den Energiemarkten. Im
Subsektor Infrastruktur-Versorgung wurden wegen der erhdhten
Energiepreise deshalb unterschiedliche Performances erzielt. Dabei
wirken bei den lokalen Wasserversorger die erhéhten Strompreise
tempordr negativ und mittelfristig Uber die regulierten Preis-
mechanismen neutral. Infrastruktur-Kommunikation konsolidiert
zusammen mit anderen Technologiesektoren im Marktvergleich
Uberdurchschnittlich.

GN Invest AG

GN@INVEST

Asset Manager
Tel. +423 239 32 33

Investment Portfolio

Der Hornet Infrastructure - Water Fund (EUR) konsolidiert im
Berichtsmonat weniger als der Gesamtmarkt und zeigt dank der
breiteren Landerdiversifikation im Vergleich zu passiven Indices
mehr Stabilitat. Dazu tragen auch die attraktiven Bewertungen in
China und Brasilien bei. Die Positionen in China werden aktuell
von den Marktinterventionen der Public Bank of China (PBOC)
aufgrund der Unsicherheiten an den Immobilienmarkten
getrieben wie auch von der Sektorrotation in den Bereichen
Umwelt- und Wasserversorgung. Wir erwarten eine Fortsetzung
dieser positiven Tendenz, welche durch eine mdgliche politische
Anndherung zwischen den USA und China gestitzt werden
konnte. Negative Beitrage verzeichnete das Infrastrukturportfolio
im Berichtsmonat bei den Wasserversorgern in der EU und den
USA.

Was suchen wir in China?

Die kurze Antwort ist: Das Gute. Im Rahmen unserer ESG
Analysen stellen wir fest, dass viele Unternehmen in China eine
positive Wirkung fiir die Gesellschaft erzielen und einen
respektvollen Umgang mit der Umwelt, wie dem Wasser in den
Flussen, anstreben, z.B. Beijing Enterprise Water. Die
Gesellschaft bedient 5 Mio. Menschen mit 2'036 Mio. m3
Wasservolumen pro Jahr und verarbeitet eine Abwassermenge
von 4'540 Mio. m3 in Uber 100 Stédten und 31 Provinzen.
Neben zwei Meerwasser-Entsalzungsanlagen wird dies mit 43
Abwasseranlagen und 175 Wasserversorgungssystemen
generiert. Die Gesellschaft reduziert den CO2-Ausstoss von
derzeit rund 1 Mio. Tonnen pro Jahr mit der Foérderung von
erneuerbaren Energien und zirkularen Systemen. In Bezug auf
Gender-Equality betragt der Frauenanteil hohe 35% versus 25%
im Portfoliodurchschnitt. Unser Fonds bietet die Mdglichkeit,
sich an drei Umwelt- und Wasserversorger in China zu
beteiligen.
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Das vorliegende Dokument ist Ihnen auf Verlangen weitergeleitet worden. Es dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt kein Angebot zum Erwerb, keine Anlageberatung oder - empfehlung und
keine unabhangige Finanzanalyse dar. Es ersetzt nicht eine individuelle und fachkundige Beratung durch einen Anlageberater. Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Informationen kann jedoch keine Gewahr tibernommen werden. Der Prospekt wie auch der Jahresbericht vom HORNET Infrastructure - Water Fund (EUR) sind kostenlos bei GN

Invest AG, Vaduz oder auf der Homepage der IFM Independent Fund Management AG (www.ifm.li) erhaltlich. Die detaillierte Risikoerklarung entnehmen Sie bitte unserem Fondsprospekt.


http://www.gngroup.li/gninvest/index.php

